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DEL PRESIDENTE. PROVIDENCIA ADMINISTRATIVA N° PRE-CIU-298-08
CARACAZ, 18 DE DICIEMBRE DE 2.008,

188°, 148%y 10°

E! Prasidente de! Instituio Nacional de Asrondutica Civil, conferme a Io dispuests
en ¢ articuis 34 del Decreto con Rango, Velor y Fuetza de |ey Organica de la
Administrazian Pibiica, publicadn en Ja Gaests Oficial de la Republica Boliveriana
de Venezuela N° 5890 Extracrdinario de fetha 31 de julic de 2005, =n
cqm:_nrdancia can el numeral 5 dal articulo § de ia Ley del Estatute de la Funsion
Publica, publicade en la Gacela Oficial de la Republica Bofivariana de Venezuela
N°® 37.522 de fecha 05 ce septiembre de 2002 y en gjerticio de jas atribuciones
querle confieren [os numerales 1, 3, 4 ¥ 13 del arnticuic 13 de la Ley del Instituio
Nacional de Aeronautica Civil, publicado en la Gaceta Oficial N° 38.333 de fachs
12 de diciembre da 2005, en concordancia con el contenido de lo dispueste en jos
arliculos 9, 14 y 42 de |a Ley de Aeronéutica Civil.

ACUERDA:

PRIMERQ: Designar come Inspeciores Asronduticos 2 los ciudadanos
que seguidameante s& identifican: -

Apellidos y Nambres Cédula
Alarcén Gonzalez Kidzare ’ 10.275.348
Alcocer Flores Consuslo ' 8.177.845
Almenar Parica Federico 5.450.218
Bello Ortega Carlos Otlando 4.569.562
Eonilla Ortix Aliric Jesus B 11.105.631
Burgos Gil José Gregoric . 7.373.575
Castrg Caleb : 10.488.173
Chacon Cesar 5270503
Conde Enfique 5.962.217
Diaz Renny Orlando 6.488.969
Exposito Figueira Olga £.484.480
Garcla Rodriguez Karol 13.037.964
Gil Bellorin Arabenys Maria 14.172.744
Gédmez Cabrers Milagros 11.083.106
Gudifio de Tovar Marisol Margarita 10.082.262
Bernandez Torrealba Mayra B.516.308
Linares Amaya, Carmen B : 7.420.774
iozada Orangel 12.374.238
Malave Luis 3.848.460
Martin Tapia, Luz . Ma3s7422
Molina da Paredes, Maria J 4.767.574
Ortiz Parada, Libia ge! Pilar B.031.378
Pachecs José 9.228.083
“adilla Balza Yomerly de Jesus 6.155.908
Palearroy, Alexis 12.163.860
Pérez Pacheco Javier B.744.747
Pifia Rodriguez. Carmen M 4.78B8.625
Pifiango Fuentes Jesis 12.858.749 .
Queipo Marmol, Igor , 11.Be2423
Rodriguez Ramfrez, Carlos José 13.709.186
Rodriguez Romero, Npraima T 6.546 408
Salazar Enrique 4.354.569
Sanchez Samuel 4.208.283
Suarez Echenigue, Uiz R B 10.831.974
Zabala Fernando £.869.139
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situacion no justifica el arpumento esgrimids wor & sodedad mercantl EQUITAS
CASA DE BOLSA, C.A

La Comisidn Nacionet de Valores en uso de les atribusiones que te confiersn jog
;'_'prﬁculo; 2y 68 numeral 4 de fa Ley de Mercado de Capiles, y 137 numeral 7
;jéjusdem,

i

RESUELVE,

1.- Sancionar 2 i2 socledad” mercartil EQUITAS CASA DE BDLSA, CA, ys
identificads, con muite de QUINIENTAS CINCUENTA UNIDADES TRIBUTARIAS
{550 U.T.), ¢on un valor de TREINTA Y S1ETE BOLIVARES CON SESENTA Y TRES
CENTIHMOS. (Bs.F 37,63) cada una, la tual constituye [a unidad tibutaria vigente
para el momento de ta detsecién del incienpiimiento, eguivalente a ia cantidad de
VEINTE MEL SETSCIENTOS NOVENTA Y SEIS BOLIVARES CON CINCUENTA
CENTIMOS (Bs.F 20.596,50), por infraccidn a lo previstc en e Instruclivo
Contentive de Iog Procedimientos a Seguir para Iz Adquisicién de Atciones de

Sociedades de Chretaje de Valoras o Casas de Bolsa, por cuanto incumplid con
la obligacién de obtener la comrespondiants autorizacitn de ests Organismo para

‘la venta de las acciones clase “A” de la precitada socednd mercantil.

2.- Notificar a la sociedad mercanti] EQUITAS CASA DE BOLSA, CA, lo acordado
en la presenta Resolucién. :

De acuardo a lo previsto &n e articulo 131 de Ja Ley de Mercado de Capitales, las
sanciones Impuestas en |a presente Resolucion deberdn sar canceladas dentro de
jos quince {15) dias habiles contados a partis de la notificacion del presente acto, ©

De conformidad con lo sstablacido en los articulos 73 y 94 de la Ley Orgénica de
Procadimientes Administrativos, contra |2 presente decision podrd ser efercido
Recurso de Reconskderacion dentro de ios quince (15) dizs habiles siguientss a la
notificacitn de la presente Resolucién, _ '

- Comuniquée y Fubliquese,

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIQ DEL PODER POPULAR PARA ECONOMIAY FINANZAS
COMISTON NACIONAL DE VALORES

Resolucion N° 241-2008 .
Caracas, 95 de dicieabre de 2003

19B° y 149°

La Comisién Nacional de Valores actuando de conformidad con ef numeral
22 del articulo 9 y el numeral 6 del articulo 68 de la Ley de Mercago de
Capitales, resuelve impartir su aprobacién 2! Reglamente General de Ia Bolss
de Valores de Caracas, C.A,, dictedo por |a Junta Directiva, en ejercicio de 12
atribucién concedida en ef articulo 101 ejusdem, en sesidn celebrada el 15
de octubre de 2008, previa consultz efectuada a los miembros accionistas
ocesde 15 hasta el 3t de octubre de 2008, el cual &s del tenar siguiente:

Reglamento General de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A,
TITULC I
Disposiciones Praliminares

Articulo 1.- E! presente Reglamento Internc reguia e funcionarmisnto de &2
empresa privada denominada Bolsz de Valores de Caracas, C.A, que

deszTrolla sy estivided bajn autorizacion dei Estade v e |z cug! 12 Ley asignz ¢
Iz funcidn de mantener un marcads ge valares ordenads, £on e fingiides de
proporcionzries adecysde Rouider. Igusimente, & presente Reglamerto
regula lze relacionas de los Miemgros con ja Institucidn v de elios entre s,
esEbleciends alr efecta sus derechos, responsatiitades, Ogbares vy
cbfigaciones.

De igual manera, este Reglamento regulz todo lo concemniente z :a-./

garantiss otorgadas por los Miembros de la Bolsa de Veiores de Cargees, dé
Bcuerde a Io previsto en 2 Ley de Mercado de Capitaies y 8n general, ge

cualesguiers garantias que se constituyan pars asegurar & cumplimienio de
las obligaciones asumidas pot los Miembros €n el ejerciclo de su actividad
bursatil. '

As| mismo, el presente Reglamento esteblece ef sistema de sanciones
aplicables a Jos Miembros, cuando hayan incurrido en infraccion z o
establecido en las normas intemas de la Institucidn, las resoluciones de 2

- asamblez de xcionistas y de la Junta Directive, en las cirtulares e

instructivos v @ la inobservancia y desacato 3 los usos, costumbres y af ¥
codigo de ética, vigentes en ta Bolsa,

Parigrafo Primero.- A los sfectos de este Reglamento, en 1o sucesivo se
podrd hacer mencidn & “Htuios” o “valores” indistintamente.

Parhgrafo Segundo.- En &ste Reglamento se hace referencia a fa Bolsa de
Valores de Caracas, C.A., tanio cuando se utlliza su denominacion social en
forma completa, como también cuzndo se empiean los términos: BOLSA DE
VALORES DE CARACAS, BOLSA DE VALORES o simplemente BOLSA.

Asticulo 2.- En cum'plimientn de su objeto social, [a Bolsa deberd:

a) Prestar al piblico todos los sarvicios necesarios para que se reaiicen, en
forma contnua vy ordenads, ias operaciones con valores objeto de

negociacin en el mercade de capitales, ton 12 finalidad ¢e proporcionarles
adecuada liquidez.

b} Mantener el correcto funcionamienio de un mercado bursatl gue ofrezca
2 los inversionistas y al piblico en generzl, las condiciones indispensables
para la celebracidn e negociaciones con valores. )

) Velar por el estrictc cumplimiento de !8s cperaciones bursdtiles de
acuerdo con Jos términos y condiciones pactados por ias pertes v lo
establecido en e ordenamiento juridico y en los reglamentos de fa Bolsa.

-d) Dar publicidad & fa nomina de ‘valores inscritos en ela, asi como a s
cotizaciones y operaciones que disriamente se realicen.

e) Expedir, previa sclicitud escrita de los interesados, las certificaciones
pertinentes en relacitn con los valores inscritos yfo negodados en 1a Bolse.

f) Efectuer las sesiones ge mercade en los dias habiles, segun & calendario *
bancario, de acuerdo & lo previstc en el Reglamentc de Inscripeion,
Negociacién y Liquidacién de Valores en Iz Bolsa de Valores de Caracas.

) En genera), reslizar todo acto necesario pare el caba! cumplimiento de su
objeto sacial, '

Artisule 3.- Las operationes perfectionadas 2 través ge i intermediacion
bursatil, estin sujetas a las normas esmblecides en al presente REQW
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y e los demAs normas intemas que regulan el funciohamients de 12 Boisz
de Valores de Caracas, las cuales D podrén ser derpgadas por convenips
particulres sing Cnicaments cuando 12 disposicitn correspondients tenga
caracter facultative para las partes.

Articule 4.- Las operadones gue se realicen en [a Bolsa deben cumplirse
respetandc &) funcionamiento del principio de la libre ofertz y demanda de
valores,

Articule 5.- En la Bolsa sSlo se podrn negodar valorss debidamente
serttos an Ja misma y cuzlesquiers otros valores, especies o blenes cuya *

_ ‘negociacidn a través de esta Insttucidn, esté sutorizada por la Ley o por las
autoridades piblices competertes,

Articulo 6.- £l precio ofidal de cierre de los valores cotizados en [a Bolsa,
serd oeterminado conforme & criterio que af efecto establezca la Junia
Diractiva.

Didﬂnpmdnmcialdederre,saieiqueapammdlaﬁam:nmaﬂvsae
-ios sistemas de informacidn con que dispongs, asi como en log
correspondientes boletines que publique ia Bolsa de Valores de Caracas.

Mﬁnﬂn?.-Todasluupwa&iamqmmﬂmnlosmmbmsﬂehmae
Valores de Caracas, causarsn e pago de los derechos de fegistro
correspondientes a favor de ésta, comno compensadon de os servdes gue

presta.
Articulo B.- Las cperaciones que se realicen en la Bolsa, &n pnncipio,

serdn liquidadas a través de las czies de valores con quienes ia Boisa de
Vaiores de Caraces, previa aprobacidn de la Comisién Naciona! de Valores,

haya suscrito los comaspondientes convenios operativos, de conformidad ’

con Ip previsto en la Ley de Cajas de Valores.

5in embargo, en determinadas drounstncias, la Junts Directiva de fa Boisa
podré estabiacer cualquier otro esquems de compensecién y liguidacidn,
atendiento a Ia naturaleza de las operadiones o de los valores, espacies o
bienes objeto de éstas, en cuy Caso, $& notificard  kos miembros sobre fos
comrespurdientes procedimientos administativos.

Articulo 9.- La Bolsa promoverd el funcionamiento del mercado de

capitales, en las mejores condicdones que fuere pasiole; divuigars, mediante
sistemas modernos, informacitn sobre los valores inscritos y negodados en
elia y cualquier informacidn gue estime de interés pars el mercado;
mantendrd actualizados sus sistemas operativos par iz més acecuada
prestacién de Ios servicios que constituyen su objetn y tomard ias iniciativas
gue considere convenientes para el cumplimiento de sus fundones,
enmarcadas siempre deatro de la normativa jegal vigente.

TITULO II
De la Administracion

Articuio 10,- L2 Bolsa de Valores de Caracas, CA., serd administrada par
una Junta Directiva integrada por cinco (5) miembros principales ¥ sus
respectivos suplentes, tres {3) en representacion de fos  miembros de la
Bolsa, elegidos por mayoria simple, une (1) en representacién  de e
Federacidn de Camaras de Comerdo y Produccion (Fedechmaras) v fe
Cimara de Comercio, Industriz y Senvicios de Caracas y une (1) en

representacson de la Comisién Nacional de Valores. La Comisién Nacionai de -

Velores y la Federacibn de Cameras de Comertic y Produccién
(Fagecdmarne), conjuntamente con da Cémara de Comercic, Industia y
Servidos de Caracas, enviardn sendas temas 2 la Asamblea de Acdonistas

para |2 slecdon de sus respectivos represententes. Ls Asamblea Ordinariz
designard dos (2) Consejeros con derecho & vor, para io cual solicitard a Iz
Cémara de Comertio y Produccitn e} envio oe una tema,

Articulo 11.- Las atibuciones, deberes y demds funciones de Ia Junta
Directiva de la Bolsa de Valores de Caracas estdn establecidas en la Ley, en
¢ Documents Constitutivo v Estetitos que rigen su funcionamiento, asi
como en: las ‘reglamenms internos de la Bolsa.

Pariigrafo Primero.- La Junta Diractiva, ests facultada para designar a los
miembros que Integraran fa Comisidn de Supervisén del Mercado, cuye
composicidn y funciones estén definidas en ef Reglamento de Inscripcion,
Negociacion y Liquidackn de Valores en la Bolsa de Valores de Caracas.

Pardgmafo Segundo,- La Junta Diractiva esté facultada para establecer y
modificar los derechos de registro que causan las operaciones que celebran

los miembras de la Bolsa de Valores de Caracas.

Parhgrafo Tercere.- En ejercicio de 5us facultades estatutarias, la Junta
Directiva de 12 Bolsa puede modificar el organigrama de la sotiedad y las
denominaciones utilizadas en &l mismo, '

TITULOD I :
De los Miembros de |a Bolsa de Valores de Caracas

Articulo 12.- Son miembros de |s Bolsa de Vaiores ds Caraces, CA., ias
personas namurales o juridices autorizadas por la Comision Nadonal de
Valores pars sctuer como Corredores Pibllcos de Titulos Valores, o
Sociedades de Coretaje, de conformidad con fas previsiones de (2 Ley de
Mercado de Capiteles y d= las normas dictadas por dicho Organismo, que’ -
gean titileres de una {1) accdn de la Bolsa de Valores de Caracas, en €|
Libro de Accionistas de |2 misma,

Articulo 13.- Las personas naturales o juridicas que aspiren ser miembros
ge \a Boisa, deberdn dar cumplimiento a jos siguientes requisitos -de
admisidn:

1) Requisitos Generales:

a} Presantacion 2 la Junta Directiva de la Bolsa de Valoses de Caracasé_
solicitud formal de admisién en fa cual se deberd indicar nombre y apeliido o

denominacion social, profesién ¢ actividad a la que se dedica y domicilio del
solicitante.

b} Declaracion expresa que, de ser aceptadas como miembros de ia
Instiucion, se someteran » todas las dispesiciones contenidas en los
Estatutos Sociales, asi como en los Reglamentos, usos, Costumbres y cidigo
de éiics vigenies de |2 Bolsa de Valores de Caraces.

¢) Consignatién de copia certificada expedica por ia Comisién Nacional de.)
valores de ke auterizacién para actuar come Corredor Publico de Titutos! +
valores o Sociedad de Cometaje, segln se trete de pérsona natural ©
juridica, respectivamente.

d) Dedlaracion Jurada debidamente autenticada de-que el solicitante no se
encuentra comprendido &n incapacidad aiguna para 5er miembro de 1a Bolss
de Valores de Caracas, de las previstas en |z Ley de Mercado de Capiales.

€) Dedaracién jurada debidamente autenticada de ng ser deudor moroso de

obligaciones bancarias, comartiales o fiscales.
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f} Consignacidn e decumento que haga constar z celebracicn de operacion
condicionz! de compra ¢ adquisicion de una accidn de la Bolsa de Valores de
Caracas, ds acuerde a Io previstb en o Reglamento de Inseripcidn,

Negodacion y Liguidacion de Valores en |s Bolsa de Valores de Caracas.

C) Presentacidn de estades finantiercs debidamente auditatios de acuerds
€on 125 normas legaies si 5e tra@ de personas juridicas o ceclaracidn jurada
pattimonisi s se trats de parsonas naturales, debidamente certificada por
Centador PUblico independiente, inscrito en &l Registro Nadional de Valores.

h) Prueba suficiente de disponer de focal u oficina y de una organizacion
establecida técnica, administrativa y contablaments apta para la realizacion
de actividades de intermediacién con vaiores y para la atencicn al pablico
inversionista,

1} Proposicién de la garantia a ser constituida, conforme a las previsiones de
[ Ley de Mercado de Capitales y del presents Reglamento.

§) Prusba de reunir ¢ de haber cumplido cualesquiers piros requisitos gue
exijan la Ley v los Reglamentos de ta Boisa de Valores dge Caracas, segin
fuere e} caso.

k) |25 personas naturales o juridicas que aspiren ser miembros de la Bolsa
de Valores de Caracas, ademds deberdn demostrar ser titulares de al menos
un capital social pagado y/o un patrimonio equivalente al requertdo por ia
Lomisién Nacional de Valores en sus respsctivas normas, pars I8 realizacion
de Actividades de Intermediacidn, Cometaje en Sentido Estricto y por Cuenta

Propia Umitada,
2} Requisitas espacificos para personas naturales:

2) Consigrar curriculum vitae y referencias personeles,

b) Declaraclén jurara debidamente autenticada de s Ficitud de o8 fodas
utillzados parz la adquisicién de la acrién de la Boksa.

3) Requisitos especfficos pars personas juridicas;

1as personas Juridicas que aspiren ser admitidas come miembros ds |a Bolsa *
de Valores de Caracas, ademds deberdn cumplir eon los siguientes

requisitos:

aj Tener como objeto social tnico la realizacitn de actividades propias del
mercado de capitales,

b) Declaradén jurada debidamente autenticads, suscrita por el
representante legal de s empresa, de 2 licitud de los fondos utllizados para
la adquisicin de la accién de Ia Bolsa,

c) Consigrar copla certificads de dotumemo constitutivo vy estatutos
sociales, debigamente registrados acompaRiados de todas sus reformas,

d) Indicar la composicion accionaria ge fs sociedsd solicd@nts ¥y consignar,

segln sea el caso, documentos constitutives y estatutos sodales de cada
una de fas personas juridicas, asl como resumen curricular de cada una de

las personas naturaies que participan dentrs te su composicion accionatia.

€) Demostrar que en el capitel v en I administracién de fa sociedad
participan en una proporcidn ng inferior al diez par giento (10%), eorredores
publicos de titulos valores e identificarlos.

Articulo 14, |3 solicitud formal a que se refiere o articulo anterior, debers
ser presentede improrrogablemente, dentrc d= ios treinta {30) dias -
condnucs siguientes a 1a fecha en la cual el intereszdo haya efectuads
opzracién condicionzl de adquisicién de ez 2coitn ce fa Boisa de Vaiores de
Caracas, da conformidad con io previsio en ef Regiamento de Inscripcién,
Negociacidn v LiquidaciSn de Valores en 12 Soisa de Valores de Caracas, so
pena de quedar sin efectn dicha operacitn, par lo que respectz 2 la Boisa ¥
& los terceros, Io cual no impide a ia Boilsa percibir los corespordientes
derechos de ragistre,

Artitule 15.- La Junta Directiva dard bablicidad a iz solicitud aludida en el
articuic precadente, dirigida 2 los miembros de la Bolsz, & través de los
medios electrinicos existentes y cualesquiera otros medios que i3 Junts
estime conveniente, indicando & efecto, nombre o denominacion socal del
solickante, actividad, datos de mscripcitn en ef Registro Mercanti! y en el
Registro Nacional de Valores, capital social ¥ composicién accicnaria e
integrantes de su drgano de sdministracién. Diche publicidad deberd” ]

permanecer durante cinco (5) dins habites bursdtiles ¥ durante m-‘pl'azn,
cuzlguier miembro de ia Bolsa podrd hacer oposicién escrita confidencial,

debidamente motivadz a la admisin del solicitante, dirgida a la Junta
Directiva. Vencide el plazo de publicidad, l2 Juntz Dirertiva de la Balsa
deliberard sobre la admisidn del solicitante, que no podré ser negada-sino
por causs justificada y mediante el voto negativo de no menas de cuatro {4}
de los ginco (5) miembros de dicha Junta,

Articulo 16.- Bl solititants que sea admitido por l2 Junta Di'recﬁ\ra, serd
rotificado de inmediato de tal decisién, a fin de que proceda en calidad de
cesionario de la accion en referencia, a suscribir conjuntamente con ef’
cedente de Ja misme, el tonespondiente asiento del traspaso en e Libro de
Accionistas de ia Bolsa ge Valores de Caracas.

Asimismo, el solicitante admitide deberd, dentro de los quince {15) dias
hébiles siguientas a la fecha de natificacion de la aceptacién de la admision,
a constituir |2 garantia prevista en la Ley de Mercado de Capitales y en el
presente Reglamento. 51 vendiere ese lapso sin que el solicitante hubiese
constituido tal garanta, su admisién a [a Bolsa quedard autométicamente
anuiada.

En caso de negativas de aceptacitn, el solicitante podyé. por unz sola vez,
pedir a 12 Junta Directiva la reconsideracion de esa decision,
TITULO IV
De los Derechos, Deberes y Obligaciones de los Miembros.

Articuls 17.- Los miembros de la Bolsa g¢ Valores de Caracas tisnen los

siguientes derechps:

2) Libre acceso al recinto de la Bolsa, asi como 2 los sistemas de transaccion
y difusidn disponibles en ésta, a fin de concertar y reslizar todos ios
Contratos v convenios autorizados por la Ley, por este Reglamento y por los
demas Reglamentos de la Boisa de Valores de Caracas,

b} Ejercer sus Derechos a través de representantes, constituir apoderagos y
designar ios dependientes que estimen necesanio,

: \
€) Preseniar por escrito al Presklente los conflictos que se hubleren
sustitado durante las Sesiones de Mercade, que a su juido nﬁ hubissen sido‘i
resueltas satisfactoriamente por ta Comision de Superviicn, a fin de que, de
ser consideradas procedentes, #l Jas resuels o 2 Jfeve & consideracion de
Ia Junta Directiva.
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d) Presentsr por estrito & Presidente o al Vicepresidente Ejecutivo de la
Bolsa, las proposiciones o Ias quejas que consideren procedentss, 2 fin de
que &l mismo ias resuelve o 1as lieve a l2 consideracidn de & Junta Directiva.

&) Selicitar de Ja Agminisiracién de 1a Bolsa, informes vy datns sobre asuntos
relacionados con los servicics que ésta presta, ‘

f} Los demis que establezcan el ordenamiento juridico, el Dogimenss
Constitutivo v Estatiutos dé i» Bolsa de Valores de Caracas, ef preseite
Reglamento y los demas Reglamentos de [a Bolsa de Valores de Caramas.

Articuio 18.- Los miembros de lo Bolsa de Valores tienen los siguientas
deberes y obligaciones:

8) Cumplir este Reglamento, y los demés Reglamentos de la Bolsa de
Valores de Caracas, las resciuciones de la Asamblez de Accipnistas y- de la'-,|
Junta Directiva de |a Bolse, cbservar las indicaciones contenkias en los
manuales de funcionamiento de los sistemas disporities en la Bol;a ¥ acatar
2l contsnido de las circulares emitidas por ésta. Observar y respetar los
usas, costumbres y codigo de ética vigentes en la Boisa en cada momento.
b) Suministrar 2 Iz Junta Directiva, al Presidents o 2l Vicepresidente
Ejecutivo de I Bolsa, toda ta Informacién que les sez requerids.

¢) Concertar en las sesiones de mercado realizadas a través de los Sistemas
de la Bolsa de Valores de Caracas, o cualquier mecanismo de contingencia
alterno que-se habilite af sfects, todas Ias operaciones de compraventz de
velores inscritos en la Bolsa, en los cusles participen, sahve que se trate de
colocaciones primarias y liquidar los valores nego:iados,' o través de la(s)
caja(s} de valores con {a(s) cual{es) la Bolsa de Valores de Caracas, hava *
suscrito los comespondientes convenios operativos, de conformidad m"Ah
previstos an ks Ley de Cajas de Valores, o

.d} Realizar ias operaciones bursdtiles con entera realidad, daridad y
precision,

€) Lievar un repistro actuaiizado de clientss, contsntivo de los datos -
relativos a fa Identificacion y ubicacion de los mismes. En tal sentido debers
guardar esticta reserve sobre Ia identidad de sus comitentes, gue no
podrén ser nombrados sin |a previa autorizacion de ellos, dada por eserito,
salvo cuando fuere necesario hacer efectiva I3 responsabilidad de los
mismos comitentes o cuando asi Io exija el ordenamignto juridico. '

" f) Entreger oportunamente a sus clientes los comprobantes de liguidacidn de
fas pperationes que celebren.

g} Desempefiar los cargos y las corisiones parz los cugles sean elegidos.

h) Atender a cualquier dtacion que les sea hecha por iz Junts Directiva, por
el Prasidente o por el Vicepresidente Ejecutive de |2 Bolsa.

i) Actuar con & mayor decoro y honestidad dentro y fuera def recinte de la
Bolsa.

$ Tener registrados en las oficines de {2 Belsa y siempre actualizados, la
direccidn exacta, a! apartadc posml (si lo hubierz} y los nimeros de taléfons
y de fax, correo electronico si lo tuviers, de sus respectivas uncina}:r
sucursales, asi como también todos los datos de identificacion 0é sus
tepresentantes, apederadds ¥ dependientes. I

k) Guardar |2 debida prudencia v observar 8l adecuadn comedimients &n sus
declaraciones a los medios de comunicacion sotisl, que se refisran g
mercado de capitales, a los organismes pablicos que lo gobieman, al piblice
inversionista, a Is Bolsa de Valores de Caratas, & Jos miembros de ésta, a Ios
valores inscritos en ella o 2 las entidades pablicas o privadas emisoras de Ios

mismos.

I Las demés que establezcan el ordenamiento juridica, e! Documento
Constitutivo IY Estatutos de la Bolsa y los Reglamentos emanados oe I8 Bolsa
de Valores de Caraces.

Asticulo 19.- 1as personas juridicas que sean miembros de |2 Bolsa de
Vaigres -de {aracas, no podrdn tener entre sus sotios, Bcconistas,
sdministradores, apoderados, representantes p participantes a personas
naturales que a su ver fesn miembros de la Bolsa de Valores de Carecas, 8
titwlo personal, o que s&an sodos, accionistas, administradores, apoderados
y/o representantes de cualquier persona juridica que ya sea miembre de 12
Bolsa ¢ da cualquier otra sociedad ds corretaje.

Articuio 20.- Las personas juridicas que ssan miembros de |a Bolsa de
Vaiores de Caracas no podran iraspesar |2 acciones de 13 sodedad y las de
sus accionistas hasts Hegar a las personas naturales gque sean sus

propietarios, ni reducir su capital y/o modificar sus estatutos, sin ia previa
autorizacion de la Junta Directive e ls Boisa, gada por escrito. A 1fales

efectos, el representante legal de dichas personas, debera remitir 2 l2 Junia
Directiva el texto de las modificaciones que se proyecten efectuar y un
informe explicativo de su fundamento o finalidad.

Parbgrafo Unico.- La aludida autarizacién para traspasar no serd necesaria
cuando las acciones de |a casa de bolsa o las de sus accionistas sean objeto
de oferta publica. De igual manere, no serd necesaria la previa autorizacién,
cuanda las modificaciones estatutarias se proxiuzcan como consecuencis de
aumentos de tapital de la compafiia, basando sdio fa notificacién de tal '
evente a fa Junta Directiva.

TITULO Y
De la responsabilidad de los Miembros de ia
Bolsa de Valores de Caratas

Articule 21.~ Ls responsabilidad de los miembros de ia Bolss entre si y de
é5tos con terceras personas, se dilucidard conforme al Dereche Comln, tode

ellc sin perjuicio de las disposiciones espacisles contenides en este

Reglamento y en los demas Reglamentos de fa Bolsa y de ias sanciones que
ésta pueda imponer 2 los miembros que incumplan obligaciones & sU carge,
provenientes de operaciones realizadas en la misma Bolsa.

En todo caso, los miembros de la Bolsa responden:

a) De lz identidad y capscidad de las personas que contratan pof’ 5)\/
Intermedic; T

bj De Ia realidad y veracidad de as negociaciones en gue intervienen.

Articule 22.- En Ia fecha establecids por las partes para la liguidacion de fz -

comrespondiente operacion realizada, los miembros de-ia Bolsa deberan
entregar ios valores negociados a través de 1a{s} cajals) de valores con jas
cuales fa Bélsa de Valores de Caracas haye suscrito lps correspondientes
convenios bpetatives ¢ el precic de los mismos, segin se trate gel vendedor
o del comprador, de acuerde & los procedimientos agministrativas
estsblecidos pars tal fin por le Bois2 y las) cajals) de valores,
respectivamente. Una vez realizada ta liquidacion, la Bolsa entregars a cada
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uno de fos miembres qus intenvinieron en lx speracian, el correspondients seriedad, solvencia y moralidad nasssarias para el mejor tesempefio da sus
certificada de liquidacién, pare ser entregado 2 los respectivos dlientss, 5 funciones.
ést05 o soficitan.

Articule 29.- lac personas designadas come representamizs v los
spoderados constituides por ios miembrgs de s Bolsz, Ambién deberin

Articulo 23.- A fos Miembros que intervengan como vengedores sn
consignar los siguientes recaudos:

operacionas auyo obiets sean vaiores de contenid crediticdo u otros vaipras
que generen interesas, Jes comesponderan dichos baneficios hast Ja facha
de Hquidacién inclusive, entendidndose que & partic del dia inmediataments
siguiente 2 dicha fecha, fos beneficios correspondersn al comprader, salvo
pacto en contreric de Jas partes,

2) Copia tertificada de su autorizaciin pere attuer como Commedor POblico de
Tituios Valores expadida por la Comision Naciona! de Valores.

b} Decaracién jurade debidamente autenticads de no encontanse
omprendido en inapacddad slguna par: ejercer su actvidad dento Iz

Pardgrafa Primero.- No podrin concertarse operacionss con valores
Boisa, de acuerdo a lo previsto en fa Ley de Mercado de Capitales.

vencldos & que hayan sido fevorecidos en sorteos.

Pardgrafo Segundo.- Salve pacto en contratio, & vendedor esta ubliga'do ¢} Dedarecion jurada .patrimonial, certficads por contador plitlico
2 entragar los valores objeto de la negociacién ton os cupones vigentes en independients insaito en e Regisiro Nacional de Valores, '

la fecha de liquidacién.
d) Declaracion jurada debidamente autenticada de no ser deudor moroso de

_ Articule 24.- Si con anteriondad 2 dia de la fiquidacién de |a operacitn cbligaciones bancarias, comerciales o fiscales.

celebradia, hubiere de expirar & plazo para e ejerdicio de un terecho o para -

&l cumplimiento de una obligacién que corresponda al comprador de un Articulo 30.- £ nombre de b persona a2 quien un miembro de la Bolss
titulo valor, ef vendedor estars obligado a ejacutar oportunamente las actos, desee constituir como spoderads, se publicars 2 través de los medios
conservatorios de tal derecho 0 3 cumplir tal obiigacion, efectuando inclusa siecrbnicos &xdistentas y cualasguiera otros medics que fa Junta estime
Ios pages que fuere menester, siempre y cuando f comprader se lo haya ! ‘convenientes, durante dinco (5) dfas hébiles bursétiies y durants ess plaze,
“solicitade oportunamente por escrito, ¥ le haya provisto Jos fondos cualquier miembro de I3 Bolsa podrd hiacer oposidon esaits y confidencial,
necesarios con la debida anticpacion. debidamente motivada 2 la admisidn del apoderado propuesto, dirigida a

Junts Directva, Venddo of plazo de publicidad, ks Junta Dkecuvadelg,{

Asticulo 25.- Toda notfficacién, aviso 0 tircular de cualpiiers de ios deliberard sobre la admision del apoderads, que no podrs sefnepada o

pornusajushﬁcadaynuﬁanudmnegahwdemmsdembow

Grganos de la Bolsa 2 ios miembros de fa misma, se hard mediante escrito
de los dnco (5) miembros de dicha Jurta,

enviado por cualquier medio # la respectiva oficina o apartado postal, por
medio de aviso que se colocaréd en lugar visible en las oficinas de la Boisa o

por cuaiquier medio electronico disponible, - El Presidente notificard at miembre que haya designado representants o que

haya constituido apoderada, que la Junta tomds debida nota o aceptd a jas
personas propuestas, segin sex el taso, guienes recibirdn por parte de la
Gerenda de J2 Bolsa & comespandiente adiestramiento =n el manejo g los
Sistemas de |5 Bolsa v la asignation de la respectiva identificaddn de usuario
y dlave de ldentificacion personz!, de acuerdo a lo previsto en &l Reglamento

Articulo 26.- Las diferendias de cardcter privado que 2 susciten entre Jos
Miembros de la Bolsa, susceptibles de transacrion, podrén ser dirimidas de
#cverdo af Procedimiento. de Arbitraje previsto en la Ley de Arbitrzje

Comercial,
de Inscription, Negociadidn y Liquidacidn de Valores en Ja Bolsa de Vaiores
de Caracas, *
TITULO VI
De ios Representantes, Apodendosybepend_imtesde los En caso de negstiva de aceptacidn del apoderado propuests, ef miembro
mietnbros de la Bolsa de Valores de Caracas. solicitants podr por una sola vez, pedir ia sideracion de esa dedisin,

Articulo 27.- Las personas juridicas que sean miembros de la Bolsa de
Valores de Caracas, podrén ejercer sus derechos como taies por medio de
las personas naturales gue estimen convenientes, quienes deberdn estar :
autorizadas para actuar como Corredores Plblicos de Titulos Valores. En
todo caso, las aludidas personas juridicas deberan notificar previamente y !
por escrito # |2 Junta Directiva el nombre de! o de los reprasentantes que
podrén actuar en nombre y por cuenta de aquellas, quienes estardn sijetos

2 las disposiciones del presente Regtamento v de los demds Reglamentos de
{a Boisa de Vaiores de Caracas,

Articulo 31.- El mlembro mandante sard solidariamente responsable de
todas las obﬁgadons gque contraigan su represantante y/o apoderado y de
las Infraccionss en gue éste incuma. Las operaciones gue realice o
representante  y/0 apoderade quedardn amparadas por fa garanta
constituida por « miembro mandante, de auers 8 Ia Ley de Mercads de
Capitales y al presente Raglamento.

Articule 32.- Los represamiantss y/o apoderados de miembros de la Bolsa,
por ¢ s5ip hecho de serio, asumen las mismas obligacionss en que incurran

T . dichos miembros y pueten ejercer kos derechos de éstos. La sxpuision o la
Articul -
culo 28 Los miembros de la Bolsa que desesn constituir apoderados o0 de et " i d_ vio

‘Gue ios i i .
para que los representen en jas operacionss que se calsbren en fas sasiones apoderados pars todas ks actuaci enia .
de mercado, dsben diriglr la comespondiente solicitud #scrita a Ia Junta :
Directiva, acompafiada de Jjos respectivos instrumenios debidamerte

autenticados, | Articulo 33.- Los miembros de 2 8ok pusden utilizar loc servicios de

: . ] dependientes pera cumplic 43¢ obigaciones de entregs y- ge retio de
Dichos apoderados-deberan ser personas naturales autorizadas para ejercer valores; de entregar y recibic ¢ pago de elios; y de recibir o entregar
“{= actividad de Cormedores Ribiicos de Thtulos Valores y poseer 1a idoneidac, cormespondencia. B respective miembro daberd notificar per escito a la
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Bolsz, &l nombre complete, los demids detos de identificecitn v i2 direccidn |
de cadz uno Oe Sus dependientes y Iz revocacion de los respectvos *
nombramientns. Lz Goisa mantendrd un archivo de dichas autorizacionss v
revacatorias. ‘

{ps miembros son solidariamente responsables de i3 actuacidn de sus
dependisntes quienes no podrdn participar en forma alguna en 1%
gperadones que se realicen en 12 Bolsa.

Articulo 34.- Shic en casc de enfermedad, ausencls U otra Causa
justificada, un miembro de Iz Bolsa puede autorizar a otro para que actde
en su nombre, haca operaciones &n representacién suya y dé cumplimiento
a las formahdades pertinentes.

Dicha autorizacién deberd darse por escrito dirigida al Presidente o al
Vicepresidente Ejecutivo, a Jos fines de su aprobacion. Una vez aprobad;
fas operaciones que realice &l miembro autorizado, quedardn res| 13

por la responsabitidad solidaria de ambos miembros. £l miembro izglde
deberd indicar con anterioridad & toda actuacidn suys, 2 ia Gerantia de b

'Bnisa que sjerza la administracién de ios Sistemas que se utificen para i
realizacitn de las Sesionas de Mercado, s procede &0 romBre proplo o si ko
hace en nombre del representado; no podrd comprar ni vender en nombre
propio los valores que ofrezes en nambre de su representado, sin informar
praviamente sobre [s operacidn ¥ cumpli Jas disposiciones del Reglaments
de Inscripeidn, Negociacidn y Liguidacién de Vaiores en fa Boisa de Valores
de Caracas, sobre operaciones cruzadas, que se aplicerdn por analogia.

La sutorizacion en refermnda, para poder ser sjarcida, debe contener:

&) Nombre e identificacion del miembro de la Boisa que concede Iz
autorizacién, ton 12 indicacldn de su nimero de accidn.

b) Nombre e |denﬁﬁa:l6n del miembro de ia Bolsa al cual se concede 1o
autorizacién, con indikcacion de Su niimero de accidn,

£) Objeto de |2 autorizacion concedida, con indicacién dlara y precisa de las
sesiones de mercadg en las cusles serd sjercida y el alcance de las
facultades conferidas. ‘

d) Causa 0 motive que Impostbifita 1a actuacion del miembro que concede 1a
autorizacién 2 ias sesiones de marcads respectivas.

€) Frma del miembro que concede 12 putorization y fecha de la misrna.

f) Constancia qe sy aprobacién por e Prescente o Vicepresidente Ejecutivo,
dada cor no menos de treintz {30) minutos de antelacidn al inicic de la *
primera sesién de mercado objeto de 2 autorizacion.

Parhgrafo Unico.- E régimen 2 que se refiere este art.y’:ulo es ;e
naturaleza temporal y solo podra aplicarse por un término no mayoer de
noventa (30) dias hiblles bursdtiles, Vencido este plazo, si persiste aun el
mativo o fa causa gue iﬁ1p_osibili1a la actuacién del mierabro en #as sesiones |
de mercado, € mismo deber: constituir necesarismente Bpoderados
adicionales gque lo representen, © tomar las previsiones del caso, pues de lo
contrarns, ne podrd seguir achuando en la Bolsa, A

Articulo 35.- L3 expulsion o I suspension de un miembro, carrea b
inhabitidad de sus representantes y/o apoderados para todas las actuationes
en la Bolsa.

Atticulo 26.- E) miembrc de 12 Balsa 2 quien se ﬂiv_e 20 d= detsncitn o
ge somedmieric & juicic, pero sobre quien no haye recsido sentenciz
cefinitive, puede continuar operando en aguellz, bien sea, directamente ¢
mediants Je constitucdion de apoderads, de conformidad con o previsio eni el
presante Reglaments.

Si fuere dictada semenciz defintiva condenatoria, se procedera 2
exclusidn ge! miembro de |2 "Bois2, conforme lo prevé el
Reglamento, . /

I

Articulo 37,- 5i fuere dictade auto de detencidn o de scmetimients a juicie
2 cuaiquier director, administrador, representznte, apoderade &
dependiente e un miembro de {3 Bolss, 3 persona sfectade quedard
suspendida t& poder intervenir n [ Bolsa en forms algun2, hasta que s l2
dicta sentencia absolutoria. ‘
TITULO VI1
Da ia Garantia de los Mlembros

1) Garantias Generales

Articuio 38,- Para rasponder de las rasultas de su actividad bursétil y de Iz
de sus apoderadcs, si los tuviere, cada miembro de ls Belsa de Valores de
Caracas deberd consttulr garsntia rea! o personal a satisfaccion de la Junta
Directiva de le Bolse, por un morto no inferior & cincuenta mii unidades
tributarias (50.000 U.T.), 0 & monts que establezca Ta Ley de Mercado de
Capliales.

L proposicién de garantia debard ser presentada 2 la Junta Directive por ef
miembro ge 12 Bolsa, ¥ una vez admitida, deberd constituirse de acuerdo a
los requerimientos de ta Boise de Valores de Caracas, CA.

& s tratare Oe garantia real, e bien a ser constitvido en garentia deberd
ser evaluado &n sus condiciones por la Junts Directiva v, S a juicio de #sta,
fuere nacesario, bodrd ser avaluado a expensacs del nespective miembro,
_per un perite calificade.

Con la finalidad de mantener la debida separacién que debe existir entre e
patrimonio de Iz Bolsa de Valores de= Caracas y ol de sus miembros, aguelios
gue deseen consttuir 2 thuic de garantia, valores objetc de oferta publica,
pqdra'n depdsitérlbs— asumiendo 5u propio costo, en la cuenta de deposits en
parantia que Dara fxes fines, mantiene la Bolsa de Valores de Carecas en
una ceja de valores. Asimisme, los miembros dé 1a Bolsa, podran optar por
constituir a sus expensas, un fideicomiso en Iz entidad ce su preferencia, al\
cual serdn afectados los valores constitutivos de la correspondiente garantia,

Si se tratare ce garantias personales, la Juntz solo aceptard garantias

“provenientes de compafilzs regides por la Ley de Segurns y Reaseguros y

por la Ley General de Baneos y Otras Instituciones Financieras debidamente
autorizadas por sus respectivos organismos de control.

Articule 38.- Si la garentia real o persona! consttuide por un miembro de
lz Bolsz dejare de existir, perdiere su Gigencia o disminuyere su valer,
cualguiera que ses k2 causa de elin, dicho miembro lo notificara por escrito y
sin dilacidn alguna & 1a Jurta Directiva, @l Presidente o a la Vicepresidencia
Ejecutiva de la Bolsa y deberd constitulr la nueva garentia total o, el
comespendiente suplemento de carantia, segiin el caso, dentro de un plazo
no mayor de velnte (20) dias hébiles bursétiles, tontade desde 12 fecha del

. aceetimients determinante de la extincién, de la pérdida de vigencia o de fa

disminucion del valor de fa garantia original; y hasta tanto lo haga, quedarg

suspendido de ejercer sus gerechos en fa Bolsa. L3 Junta Diru:ti\gp’y |

Presidente o & Vicepresidente Ejscutive de Iz Bolsa de Valores dt;.»ﬁ_a?as,
7

/
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velaran por e} estricto cumplimiento de las previsionas de este articuls.
2) Garantias Especiaiss,

Articulo 40.- De conformidad con o previsto en & Reglamento oe
Inscripeidn, Negodacién y Liguidecion de Valores en la Bolse de Valores de
Caraczg, & Junte Directive podrd exigir 13 consttucién de gerantiad
especizies para Operaciones A PLAZO, hasta que sean liquidadas, teniends
Iz facuitad de determiner ¢ control, manejo y cuanta de dichas garantiss,

Articulo 41.- §i entre I fecha de Ia transaccidn y Is fecha de fquidacisn, -
los valores negociados en las Operaciones A PLAZO sufrieren fluctuaciones
importantes en su preciv, {8 Junta Directiva, de acuerdo al margen de riesgo
‘estabiecido er los procedimientos administrativos correspondientss, podré
exigir la constitucidn, aumento o devolucion de jas garantias especiales.

Articulo 42.- Las garantias especiales podrén ser consignadas en efectivo o
en espede, en cuyo caso, la Bolsa notificerd oportunaments mediante
circular o procadimientos corespondientes,

Articulo 43.- Fl margen de riesgo para la constitucidn de las Garantias
Especiales, estars determinadg por la diferencia de precic que resutte al
comparar &l precio promedio de compra o venta de los valores nbieto de fas
Operaciones A PLAZO, segin sea el caso, con el precio de clerre de Ia

sasidn de mercado realizada e dia hébll burséti! previo 2! del cual se realiza
el cileyio,

Panigrafu?rimero: Para la determinacion del margen de riesgo debersn

considerarse también los dividendos en efectivo y en especie, gue hayan

sido decrstados por 1a empresa emisora de los valores negodados, previa '
" aprobacidn de la Comisidn Nacional de Valores.

Pardgrafo Segundo: En el caso de que efecthunda la revisidn
correspondiente, se determinen riesgos superiores 2l margen descubierto, seﬁ
solicitard & miembro, bien sea comprador o vendedor, segin el taso, lo ¥
consignacién de |3 garantia especial, la cusl deberd ser constituida en un
plazo no mayor de cuarenta y ocho (48) hores contadas a partir de Ia
notificacidn.

Paragrafo Tercera: Si para el momento de la apertura de la sesidn de
mercado, los miembros de la Bolsa qua con anterioridad hubieren realizado
Operaciones A PLAZO por encim2 del margen de riesge estzbleddo, no
hubleren constituido las garantias especiales regueridas por la Bolsa
conforme al Paragrafo anterior, quedardn suspendidos para pperar hastz
gue hayan constituido las comespondientes garantias,

Articulo 44.- Durante 2 vigencia de la operacién, el miembro que haya
constituido Garsntias Espedeles, podrd solidar a 12 Bolsa, la i5n
total o parcizl de las garantias constituldas por otras garantias a satisfaccién
de la Junta Directiva.

Asimisme, Si durante le vigencia de la operacion 2 plazg, & comport2miento
del mercade produjese fluctuaciones en el precic de los valores transados,
que favoreciesen al miembre gue hubisse constituido Garantias Fspedais‘,
éste podrd solicitar a lp Bolsa, la liberacion del excedente de la garantia, ef
cual le seré entregado en un plazo no menor ¢e cuarents y ocho (48) horas
contadas a partir de |a soficitud correspondiente.

Articulo 5.~ S para la fecha del vendmiento de 13 respactiva operacitn A
- PLAZO, no se hublese liquidado por causas Imputables & cualssquiera de.los
miembros intervinientes en la misma y existiere aigin monte descubiertn, se

—

consadard un plazs adiciona! de veinticuatre (24) ht;ras contadas 2 perti- gsl
vancimissto, para2 que & miembro gue incumpla, Proceca 2 corragir f2 e
de su incumplimients, vencids el cuel, & adn persistizre dichs causs, I
Bols2 sjecutard tBs gerantas especiales giargsdas y también f3s garantas
generales si fuere necesario, para cobrar &) monto adeudads, tods elic ge
scuerds 2 los procedimiantos administrativos correspondientes.

Articulo 46.- Posterior 2 la feche de liquidacidn de las Opersciones &
PLAZO Ios miembros que hubleren constituido garantias espaciales, podrén
soficitar 2 Ja Bolsa, ia correspondiente liberacidn totl o parcial segin s=a e
caso.

Articulo 47.- L3 Gersncia operativa correspondiante, llevard un regisiro de
las Dperaciones A PLAZO, montes y miembros intervinientes en las mismas,

garantias especiales otorgadas, fecha de su constitucidn, miembros
constituyentes y beneficiarios, todo io cual sera informado a la Presidencia y

a3 Junta Directive, con |2 periodicidad que ésta determine,

Articulo 48,- La Junta Directiva, podra exigir 2 los miembros de la Botsa de
Vaiores de Caracas, Ia constitucidn de garantias especiales, cuando 2 siy
juksta 1o considere necesario para la realizacidn de operaciones espedﬁca_m
que involucnen un tiesgo para is Bolsa,

TITULO VIOI

Sancionss Aplicables a los Miembros de 2
Bolsa de Valores de Caracas

Articulo 49, L3 Junta Directiva de la Bolsa de Valores de Caracas,
atendiendc a la gravedad de ia falta y el grado de responsabllidad del
Infractor, impondr las sanciones gue twrrespondan a cualquiera de sus
miembros en los casos establecidos en el presente Titulo.

La aplicacién de tales sanciones, debers ser precedida por la apertura de
una averiguacidn, en la cual se fijard un plazo para la presentacicn de los
zlegates de defensa del miembro directa o indirecmmente afectado,
debiéndose seguir el procedimientt previsto en i3 Ley Omgnica de
Procedimientos Administrativos. ’

La Bolsa Bevars un expediente administrativo de cada una de ﬁﬁ

por las’ sancionas que les sean impusstas, asi como 2 SuS vas
reprasentantes, apoderados /o dependientes,

Clasificacién de Jas Sanciones

Articuio 50.- De acuerdo 3 lo previsto en e erticuio  del presente
'Reglamerrrn, |2 Jynte Directiva, podrd imponer las sandones de
amonestacian, mults, suspensidn y/o expulsién, en jos siguientes casos:

) Amonestacion: N

Cuandc un miembro de la Bolsa, actuando en nombre propic o S_u'
reprasentante, apoderado o dapendients observe una conduct Incorecta o
refilda con los usos y costumbres bursétiles, pero que no fuere grave, serd
amohestado verbalments o mediante escrito motivado susmto por &
Presidente de 13 Bolsa. '

3

Si la falta fuera grave o 5| hublere reincidencia, 12 Junta Directive procederd
s acuerdo a |o previsto en &l presente articulo.

£) Mults;
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1) Cusndo ur miembro no liquide sus operaciones en 2s fechas pactades,
de acuerdo 2 los procedimientos administrativos establecidos con
respectiva caja de vaiores, serd multado con un momo equivalente al veinte
por ciemo (20%) de los derechos de registro causades a favor de s Bolsa
por las correspondientes operaclones incumplidas, calculddo diariamente,
todo ellp sin perjuicio de ies owas sanciones a que diere juger dich?

incumplimieanto.

2} Cusnbe por ercr u omisidn, un miembro que no hays identficado
correctaments & su cliente en el sistema de transactiones al momento de f2
realizacion de una operacién, ractifique dicha Informacién  después del diz..
hébii- burséti siguiente y hasta Iz fecha de fiquidacidn de la misma, serd
sanctionade con multa equivalente 2l monto de los derechos ce registro
causados a favor de |a Bolsa por la correspondients operacién, cada vez que
efectde una modificacién.

b) Suspensién:

“Sin perjuicio de s sanciones pertinentes pravistas en la Ley de Mercado de
Capitales, Ja Junm Directiva segln 1a gravedad de lp infraccidn, podrd
sancioner ¢on pena de suspensidn de tras (3) & noventa (90} dias en los
oas0s siguientes:

1) Cuandc un fiembro s& niegue, sin causa justificada, a ejecutar unz
oparacidn que hubiere pactado.

2) Cuando realice operaciones fuera ge la Bolsa con valores inscritos
efla, #n contavendon & lo establecido en el Articulo 16 del nte
Reglaments o
3) Cusndo no mantenga vigentes las garantias previstas en Lz Ley de
Mercado de Capitales y &n el presente Reglamento.

4) Cuando incumpla las obiigaciones que le imponen ja Ley de Mercado de
Capitales y las demas regias dej ordenamiento legal.

5) Cuando otura el rechazn, el protesto 0 la devalucién de cheques que
haya emitido, a favor de la Bolsa © de tercerps, por cousas de negocas
bursdtiles, si 58 gdetmrming que & rechazo, e protests o la devolucion se |
origing por falta de provisién de fondos. )

§) Cuende inturra en cualquier otra infraccidn de las disposiciones
conternidas en este Reglamento y &n los demés Reglamentos de la Bolsa e
Valores de Caracas.

Los miembras suspendidos no perderdn sus derechos como pocionistes de 1a ¢
Boisa de Valores de Caracas, pero no podrén opersr en las sesiones de
mercade, personalments, ni a8 través de apoderados o de representantes

mientras dure |2 suspensién.

) Expulsién:

La Junta Directive de la Bolsz santionara 2 cualquiera de sus mismbres con
expulsion, en los siguientes casos:

1) Cuando habiendo sido suspendide en tres (3} oportunidades, incwrra de

nuevo en falta que amerite sUSpension.

2) En caso de simular operaciones de manera Que las mismas sean
registradas en los sistemas de |a Bolsa Valores ge Caracas.

3) Cuands habiendo tenido acceso & informacién privilegiada en los términos
de s Ley de Mercado de Capitales, particips en operationes, que tengen’
oome finalided la obtencién de bensficic econbmico pars $i & pare un

tereerp.

4) £n caso ge realizar operaciones con valores cuye negociacidn hubiere sido
prohibida o suspendida por la Bolss o por l2 Comisidn Macional ge Valores,
5) Cuendo incurre en maniobras tendentes 3 la fijacidn de precios, que
alteren el libre jusgo de ia oferta y de la demanda de valores.

) En aso de que ses condenade por delitos contra las personas, la
propiedad, la fe piblica o el Fisco.

7) Cuando se encuentre incursc en asalguiera de los supuestos previstos en

la Ley de Mercado de Capitales o en aste Reglamento, para ia aplicacion g;/
la sancién de expulsidn,

8) En caso de falsificacion de valores, cartas de Taspaso y de cuaiquler otra
tiase de documentos.

Cuandpd B sancidn de expulsion recaiga sobre un rriembre que sea persona
juridica, dicho miembro tendré el derecho de soliciar de la Junta Directiva
de la Belsa la conmutacién de diches sancién por la de swpulsion del
representante, apoderado, curedor o dependiente cuyz conducta haya
geterminado la sancidn; pero siempre y cuando 8sa persona natural no sea
accionista o socic del aludide miembro de la Bolsa y éste se comprometz
por est7iio a no designario nuevamente como representante, apoderado, ni
dependiente suyo. La Junts Directiva tendrd amplias fecuitedes para decidir
al respecto. N

Paragrafo Primero: La Junta Directiva podra determinar y/o modificar los

. porcentzjes establecidos para ias multas conformee 2 o previsto en el

presente articulo,

Parbgrafo Segundo; La expulsidn de cualquier miembro de 12 Boisa, debe
ser aprobada por la Comisién Nacional de Valores.

Paragrafo Tercero: De conformidad con o establecido por 1a Ley de
Mercado de Capitalés, la expuisitn de un miembre produce la suspension de
todos los derechos inherentes a Su accidn en ia Bolsa de Valores de Caracas,
a partir de la fecha del correspondiente acuerdo de la Junta Directiva de
ésta. 1a accion del riembro expulsado sers retenida por la Bolsa, durante el
plazo de seis (6) meses, en garantia de cuslquier pbligacién o
rasponsabilidad que surja & cargo de su propieterio; y 8 se cumpliere ese
lapso sin que hubiere reclamacion aiguna pendientz, la Junta Directiva podra
hacer vender l2 accién por cuenta def miembro expuisado, 2l preco de
mercade para la fecha de la venta. :

Articulo 51.- En caso de expulsion o de suspensin de un miembro, el
Presidente de Ia Bolsa coordinard la liquidacisn de las operaciones que aguél
tuviere pendientes, @ fin de salvaguardar los intereses de los miembros
intervinientes en tales operaciones. A tal efecto, fijard un aviso €n LN Jugar
vistble te la sede de |a Bolsa y enviard una ciccular @ los miembros de ésta,
por ks respectivos medlios de difusion, informando sobre la tal sityacién, 3
fin de que éstos hagan valer las pretensiones o reclamadiones que tuvieren
pendientes con dicho afectado.

Articulo 52.- La Junta Directive de lz Bolsa puede igualmente sancionar,

con pena de expulsion 0 con pena de suspensidn de tres (3) a noventa (50)
dias, a los representantes, apoderados, v/o dependientes de sus miembros,






